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Sydsvenska Kemi AB (publ)

Org.nr 556602-2769. Moderbolag for Perstorp

® Industri Kapital har efter deldrsperiodens slut traffat en éverenskommelse om att sélja Sydsvenska Kemi AB till det franska
riskkapitalbolaget PAI partners. Afféren forvantas vara helt genomford vid arsskiftet.

m  Perstorp fullfoljer fokuseringen pa specialkemi genom att efter deldrsperiodens slut sélja verksamheten inom Compounds.
En avsattning har gjorts om 44 Mkr i tredje kvartalet, vilket paverkar resultatet inom verksamhet under avyttring.

®  Nettoomsattningen for kvarvarande verksamhet dkade med 11% till 4 715 Mkr (motsvarande period, 2004: 4 257 Mkr).
Valutakurserna som paverkade omsattningen var sammantaget i niva med foregaende ar.

m  Rorelseresultatet fore avskrivningar, for kvarvarande verksamhet, 6kade till 930 Mkr (755). Resultatet for innevarande ar har
paverkats av upplésning av forvarvsbalansrakningsreserver om 48 Mkr, medan jémforelseperioden paverkades av rationaliserings-
kostnader, 67 Mkr. Den nagot lagre jdmforbara resultatmarginalen férklaras av svagare US-dollarkurs i valutasakringskontrakten,
till storre delen kompenserat av effektivitetsvinster. | enlighet med IFRS 5 redovisas verksamhet som avyttrats eller innehas for
avyttring separat i resultatrakningen, under Nettoresultat.

m  Nettoresultatet for koncernen uppgick till 378 Mkr (215).

m  Koncernens kassaflode for [6pande verksamhet var mycket starkt under deldrsperioden, 735 Mkr (523). Aven kassaflodet fran
investeringsverksamheten var positivt, 253 Mkr (-69), som en foljd av férsaljningen av Vyncolit.

m  Perstorp investerar 60 Mkr i tillverkning av kaliumformiat for att stérka sin ledande position pa varldsmarknaden for formiater.

Nyckeltal, sammanfattning

Kvartal 1-3
2005

Mkr, dar ej annat anges Kvartal 3 Kvartal 2 | Kvartal 3

2005 2005 2004
Nettoomsattning 1.578 1.659
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar (EBITDA) " 279 310
% av nettoomsattningen 17,7 18,7
EBITDA justerat for poster av engangskaraktar 279 290
% av nettoomsattningen 17,7 17,5
Rorelseresultat (EBIT) "2 194 230
% av nettoomsattningen 12,3 13,9
Nettoresultat, kvarvarande verksamhet 80 166
Nettoresultat, koncernen % 22 223
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 313 270

Rorelseresultatet har paverkats av upplosning av forvarvsbalansrakningsreserver, +28 Mkr i kvartal 1

2005 och +20 Mkr i kvartal 2 2005. Rationaliseringskostnader paverkade resultatet i kvartal 1 2004

med -67 Mkr.

o

o

4)

Nedskrivning av anldggningstillgdngar belastade Rorelseresultatet med 22 Mkr i kvartal 4 2004.
Efter skatterevision i det tyska bolaget har forlustavdrag uppvarderats med 49 Mkr i kvartal 2 2005.

Nettoresultatet for avyttrade verksamheter och verksamheter som ar under avyttring har paverkats av

100 Mkr i realisationsvinst respektive 35 Mkr i nedskrivningar i kvartal 2 2005 samt av 44 Mkr i avsatt-

ningar i kvartal 3 2005

2 Omslagsbild - Vi har valt Winning Formulas som en symbol for det vi star for.




Industri Kapital saljer
Sydsvenska Kemi till PAI partners

Industri Kapital har efter delarsperiodens slut triffat en 6ver-
enskommelse om att silja Sydsvenska Kemi AB till det franska
riskkapitalbolaget PAI partners. Affiren forvintas vara helt
genomford vid arsskiftet.

Sedan Industri Kapital kopte ut Perstorp AB fran Stock-
holmsbérsen i juni 2001 har Industri Kapital i ndra samarbete
med foretagsledningen arbetat med att fokusera verksamheten,
uppna hog lonsamhet och har samtidigt mojliggjort for fore-
taget att vixa organiskt och genom strategiska tilliggsforvirv.
Perstorps strivar efter att bli det ledande bolaget inom sina
utvalda segment av specialkemiindustrin. PAI partners be-
doms med sin starka industritradition och finansiella kapacitet
kunna ge ett bra stod vid implementeringen av foretagets
tillvixtstrategi.

Marknad och omva

Efterfragan i Nordamerika och Asien ir fortsatt god, med en
allgdmt hog tillvixttakt i Kina. Efterfragan i Europa ar relativt
stabil. Effekterna av orkanerna i USA skapar dock en viss
osikerhet infor fjarde kvartalet.

Oljepriserna har stigit ytterligare under delarsperioden och
priserna pa flertalet av koncernens ravaror har varit avsevirt
hogre 4n under motsvarande period
foregaende ar. Virldsmarknadspriser-
na pa framforallt eten och propen foll
temporirt under tredje kvartalet for
att direfter oka kraftigt under inled-
ningen av fjirde kvartalet. Detta beror
framforallt pa kraftiga prishojningar
pa olja och naturgas, som en foljd av
orkanerna i USA. Mot bakgrund av
de hogre ravarupriserna har Perstorp
genomfort prishojningar pa flertalet
produkter under tredje kvartalet och
ytterligare prishojningar fran och med
fjarde kvartalet.

Tillvaxten har varit varierande for
Perstorps olika specialkemiprodukter.
Den goda utvecklingen for organiska
syror har fortsatt mot bakgrund av
tillvixten inom nya applikationsom-
raden sasom sikerhetsglas, samt en
vixande efterfraigan pa foderkemi-
kalier infor det forbud mot antibio-
tika som tillsats i foder, vilket trider
i kraft inom EU vid kommande ars-
skifte. Detta har medfort en stark ut-
veckling i synnerhet for propionsyra.

PAI partners forvirv av Sydsvenska Kemi AB idr foremal
for sedvanlig granskning och forvintas vara helt genomfort
innan arsskiftet 2005/2006. PAI partners slutliga forvirv av
Sydsvenska Kemi kommer att utgora en forindring av kontrol-
len 6ver Sydsvenska Kemi som berittigar Sydsvenska Kemi
och innehavare av Sydsvenska Kemis noterade forlagsbevis
att begira inlosen av forlagsbevisen, i enlighet med de villkor
som giller for dessa forlagsbevis.

rid

Forsiljningen av koncernens polyoler har varit relativt stabil
under delarsperioden. Perstorps katalysatorer motte en relativt
oforandrad efterfrigan under perioden, samtidigt som firre
formalinfabriksleveranser skedde jamfort med den hoga nivan
under motsvarande period foregaende ar.

Kapacitetsutnyttjandet har varit hogt under aret, med un-
dantag for ett antal planerade underhallsstopp under tredje
kvartalet. Det hoga kapacitetsutnyttjandet i kombination med
effekterna av fjolarets omfattande effektiviseringar har bidragit
positivt till resultatet.

Nettoomsittningen for kvarvarande verksamhet har inte
paverkats nimnvirt av valutakurseffekter jamfort med mot-
svarande period foregaende ar, eftersom bade US-dollar och
Euro har stirkts under de senaste manaderna. Valutakurs-
effekten pa resultatet var negativ, cirka 50 Mkr, vilket i huvud-
sak beror pa att valutakurssikringskontrakten var formanligare
under 2004 4n innevarande ar.

Utsikter

Under 2005 genomfors betydande investeringar i 6kad kapa-
citet for tillverkningen av flera produkter, samtidigt som pro-
duktivitetsprogrammen drivs vidare. Efterfragan pa flertalet av
Perstorps produkter ir god och med de vidtagna atgiarderna
star koncernen vil rustad for att mota en dkad efterfragan.
De kraftiga prishojningarna pa naturgas- och oljebaserade
ravaror skapar en viss osikerhet om efterfrageutvecklingen.



Fokus pa specialkemi

Efter delarsperiodens slut har koncernen fullfoljt sin fokusering pa specialkemi genom forsiljningen av Perstorp
Compounds AB, Perstorp Chemitec S.p.A. samt Perstorp Compounds Inc. till Raytor Holding AB och ett associerat
foretag. Forsiljningen kommenteras nirmare under rubriken Foretagsforvirv och -avyttringar.

Tidigare under delarsperioden har affirsenheten Moldable Composites (Vyncolit) avyttrats. I konsekvens med detta
redovisas koncernens verksamhet, inklusive affirsenheten YLA, fran och med foregaende kvartalsrapport utan segments-
uppdelning. Verksamheten inom Moldable Composites och affirsenheten Compounds sirredovisas sasom verksamhet
som avyttrats respektive innehas for forsiljning, i enlighet med IFRS 5. En nedskrivning av Compounds tillgangar
skedde med 35 Mkr under andra kvartalet och under kvartal tre har en avsittning gjorts med 44 Mkr. Detta redovisas
inom nettoresultatet for verksamhet under avyttring, dir d4ven realisationsvinsten avseende Vyncolit aterfinns.

Resultatrikningen som visas nedan avser kvarvarande verksamhet. Resultatrikningen for total koncern redovisas
i slutet av rapporten i anslutning till nyckeltal och eget kapital.

Resultatoversikt

Nettoomsattning
Nettoomsittningen under perioden uppgick till 4 715 Mkr (mot-
svarande period foregaende ar 4 257 Mkr), en 6kning med 11%. Specialpolyoler
Prisnivan var betydligt hogre dn motsvarande period i fjol, +11%, 8%
medan volymerna var nagot svagare, -2%. Forvirvet av Franklin
under andra kvartalet har 4 andra sidan paverkat nettoomsittningen
med 2 procentenheter. Valutakurspaverkan pa omsittningen var sam-
mantaget noll.

Under det gangna aret har ravarupriserna okat kraftigt; bland an-

Extern nettoomsattning per produktomrade (senaste 9 man.)

Formalinteknologi
4%

Organiska syror
Baspolyoler 13%

43%

Oxoalkoholer och

nat har en fordubbling av raoljepriset lett till stora prisdbkningar pa mikgorare
huvudravaror som propen och eten, liksom pa energiravaror. Sam- O VA Food & Feed

tidigt var efterfragan pa koncernens produkter god. Att volymerna 2% 7

inda minskade beror pa lageruppbyggnad i foridlingskedjan under

slutet av foregaende ar och pa att koncernen valt en marginalstrategi

snarare 4n en volymstrategi for vissa basprodukter.

Resultatrakning kvarvarande verksamhet, redovisning enligt IFRS 5

Mkr Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 1-3 = Kvartal 1-3 Senaste Helar

2005 2004 2005 2004 12 man 2004

Nettoomsattning 1.578 1.444 4.715 4.257 6.127 5.669
Kostnad for salda varor -1.252 -1.172 -3.752 -3.362 -4.884 -4.494
Bruttoresultat 326 272 963 895 1.243 1.175
Forséljning, administration och FoU-kostnader -124 -92 -393 -368 -505 -480
Ovriga rérelseintikter och -kostnader -6 -1 119 4 115 0
Avskrivningar immateriella tillgangar -2 0 -3 -1 -4 -2
Resultat fran andelar i intresssebolag 0 0 0 1 0 1
Rorelseresultat (EBIT) 194 179 686 531 849 694
Finansiella kostnader och intakter 77 -81 224 -237 2302 -315
Nedskrivning/rearesultat finansiella innehav - 0 - -9 19 10
Resultat fore skatt 117 98 462 285 566 389
Skatt ? -37 -25 -85 -87 -102 -104
Nettoresultat fran kvarvarande verksamhet 80 73 377 198 464 285
Nettoresultat fran verksamhet under avyttring -58 -8 1 17 11 27
Nettoresultat total koncern 22 65 378 215 475 312
EBITDA 279 254 930 755 1.192 1.017

" Ovriga intakter o kostnader har paverkats av upplésning av férvérvsbalansrakningsreserver om 28 Mkr i kvartal 1 2005 och 20 Mkr i kvartal 2. | kvartal 1 2004
belastades denna rad av rationaliseringskostnader om 67 Mkr och i kvartal 4 2004 av nedskrivningar om 22 Mkr. Aven valutakursdifferenser, framst sakrings-
resultat, redovisas inom Ovriga intakter o kostnader.

2 Efter skatterevision i det tyska bolaget har forlustavdrag uppvérderats med 49 Mkr i kvartal 2 2005.



Resultat

Rorelseresultatet fore avskrivningar 6kade till 930 Mkr (755).
Hari ingar upplosning av forviarvsbalansrikningsreserver om
48 Mkr. I jamforelseperioden togs kostnader for rationalise-
ringsprogram, 67 Mkr. Dessa poster redovisas tillsammans med
valutaeffekter under Ovriga rorelseintikter och —kostnader.

Det jamforbara resultatet 6kade diarmed till 882 Mkr (822),
medan den jaimforbara resultatmarginalen minskade nagot,
18,7% (19,3). Marginalminskningen forklaras av en svagare
US-dollarkurs i valutasikringskontrakten jamfort med i fjol.
Koncernen kunde, mot bakgrund av en balanserad efterfragan,
i stort sett fora ravaruprishojningarna vidare i foridlingskedjan.
Volymeffekten var negativ, men i huvudsak kompenserad av
en mer gynnsam produktmix. De rationaliseringsprogram som
genomfordes i fjol och tidigare har medfort effektivitetsvinster
under 2005 i niva med vad som forvintades.

Avskrivningarna uppgick till 244 Mkr (224).

Finansiellt netto uppgick till -224 Mkr (-237 exklusive
nedskrivning av finansiella innehav), varav -160 Mkr (-140)
i kapitaliserad rinta pa forlagslanet. Ovriga rintekostnader
sjonk som en foljd av minskad upplaning, vilket i sin tur
beror pa starkt kassafléde samt pa avyttringen av Vyncolit-
verksamheten.

Skattekostnaden var 85 Mkr (87). Den laga skattekostnad-
en i forhallande till resultatet fore skatt forklaras frimst av
uppvirdering av forlustavdrag i det tyska bolaget om 49 Mkr
som foljd av en skatterevision.
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Kassafléde och finansiell stallning

Kassaflodet fran koncernens 1opande verksamhet var starkt,
735 Mkr (523). Rorelsekapitalet minskade under tredje kvarta-
let. Vid utgangen av perioden var dirmed rorelsekapitalet pa
samma niva som vid arets borjan, efter justering for avyttrade
och forvirvade enheter samt for valutaeffekter. Under motsvar-
ande period i fjol skedde en kapitaluppbyggnad.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till 253
Mkr (-69). Investeringarna i anliggningstillgangar var under
delarsperioden 374 Mkr (144). Forsiljningen av Vyncolit inne-
bar ett kassaflode om 765 Mkr medan forvirvet av Franklin pa-

Kassaflode, total koncern

verkade kassaflodet med -93 Mkr. Okat innehav i koncernens
bolag i Indien samt i YLA paverkade Forvirv av dotterbolags
nettotillgangar med -22 Mkr, och tilliggskopeskilling avseende
Vyncolit med -22 Mkr.

Realiserade kursresultat av sikringsinstrument uppgick
till -118 Mkr i samband med den omliggning av swap-lan i
US-dollar som skedde vid halvarsskiftet. Utnyttjandet av kon-
cernens kreditfaciliteter minskade under perioden med 849
Mkr medan likvida medel dkade till 68 Mkr vid periodens slut
jamfort med 35 Mkr vid arsskiftet.

Mkr Kvartal 3 Kvartal 3 Kvartal 1-3 Kvartal 1-3 Senaste Helar
2005 2004 2005 2004 12 man 2004
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 136 173 696 562 867 733
Justeringsposter:
Av- och nedskrivningar 88 87 303 261 410 368
Aterlaggning rearesultat Viyncolit - - -100 - -100 -
Ovrigt 31 -17 -8 40 -28 20
Erhallen ranta 0 0 2 1 3 2
Erlagd ranta -18 -25 -71 -94 -109 -132
Betald inkomstskatt -14 -19 -83 -56 -82 -55
Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore férandringar i rorelsekapital 223 199 739 714 961 936
Forandringar i rorelsekapital
Okning (-) Minskning (+) av varulager 38 -15 -37 19 -144 -88
Okning (-) Minskning (+) av kortfristiga fordringar 110 -38 -75 -340 -1 -276
Okning (+) Minskning (-) av kortfristiga skulder -58 55 108 130 161 183
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN 313 201 735 523 967 755
Investeringsverksamheten
Forvarv av dotterbolags nettotillgangar - - -137 -27 -151 -41
Forvarv av materiella o immateriella anldaggningstillgangar -222 -43 -374 -144 -431 -201
Forsaljning av dotterbolags nettotillgdngar - - 765 0 765 0
Forsalining av finansiella anlaggningstillgangar 1 - -1 115 18 134
Forsalining av materiella anlaggningstillgangar - - - 2 1 3
Forandring av finansiella fordringar 0 -20 0 -15 5 -10
KASSAFLODE FRAN INVESTERINGSVERKSAMHETEN -221 -63 253 -69 207 -115
Finansieringsverksamheten
Inbetalning fran minoritetsagare - - 8 7 8 7
Utdelning till minoritetsagare - - -4 0 -4 -
Forandring i kreditutnyttjande -149 -151 -849 -432 -1.132 -715
Realiserade kursresultat av sékringsinstrument - 6 -118 -10 -33 75
KASSAFLODE FRAN FINANSIERINGSVERKSAMHETEN -149 -145 -963 -435 -1.161 -633
FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL INKLUSIVE
KORTFRISTIGA PLACERINGAR -57 -7 25 19 13 7
IB Likvida medel inklusive kortfristiga placeringar 125 56 35 30 49 30
Omrékningsdifferens i likvida medel 0 0 8 0 6 -2
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 68 49 68 49 68 35

Investeringar

Perstorp driver for ndrvarande ett antal omfattande investe-
ringsprojekt i syfte att mota en okande efterfragan pa flera av
koncernens huvudprodukter.

Under tredje kvartalet har beslut fattats om att investera 60
miljoner kronor for att mojliggora tillverkning av kaliumfor-
miat vid koncernens produktionsenheter i Perstorp och Gent,
Belgien. Perstorp ir idag varldsledande pa formiatmarknaden
med natrium- och kalciumformiat i nuvarande portfolj. Invest-
eringen innebir att Perstorp dven tar en betydande position
pa marknaden for kaliumformiat, vilken har utvecklats starkt
under senare ar. Denna marknad forvintas visa en fortsatt stark
tillvaxt till foljd av de miljomissiga och ekonomiska fordelar

som kaliumformiat innebir inom applikationsomraden som
oljeborrning och avisning.

Investeringen mojliggodr produktion av 55 000 ton kalium-
formiat per ar genom konvertering av tva befintliga anligg-
ningar och baseras pa egen teknologi. Produktionsstart vid
anliggningen i Gent planeras ske under forsta kvartalet 2006
och i Perstorp under sommaren 2000.

Under tredje kvartalet har beslut vidare fattats om att vid
anlidggningarna i Perstorp starta tillverkning av specialpolyolen
DMBA (di-methylolbutanoic acid), som anvinds for framstall-
ning av miljdanpassade, vattenbaserade firger och lacker sa-
som polyuretan-dispersioner for golvlacker.

I Perstorp dr en ny myrsyrafabrik under uppforande for



idrifttagande under fjirde kvartalet. Vidare sker en ut-
byggnad av fabrikerna for tillverkning av polyolerna
TMP och Neo, dir de forsta etapperna har tagits i drift
efter delarsperiodens slut och kvarvarande etapper tas i
bruk under férsta halvaret 2006. 1 Perstorp pagar ocksa
en utbyggnad av den biobrinslebaserade energiproduk-
tionen for att motsvara nya forbranningsdirektiv och oka
tillgangen pa energi till konkurrenskraftiga priser.

I Stenungsund har en utbyggnad av basproduktionen
av aldehyder tagits i bruk efter delarsperiodens slut och
uppforandet av en ny fabrik for propionsyra paborjats
for idrifttagande under varen 2006.

Det sammanlagda investeringsbeloppet for nimnda
anliaggningar uppgar till i storleksordningen 700 Mkr. Till
detta kommer ett antal mindre expansionsinvesteringar
som pagar vid anliggningarna i Tyskland, Italien, Belgien,
USA och Indien. Som framgatt ovan uppgar periodens
investeringar i anldggningstillgangar till 374 Mkr.

Foretagsforvary och -avyttringar

Perstorp har som led i koncentrationen av verksam-
heten till specialkemi genomfort flera foretagsforvary
och -avyttringar.

Som framgatt har Sydsvenska Kemi AB efter delars-
periodens slut salt Perstorp Compounds AB, Perstorp
Chemitec S.p.A. samt Perstorp Compounds Inc. till
Raytor Holding AB och ett associerat foretag. VD och
majoritetsigare i Raytor Holding dr Anders Lundin som
till foljd av affiren kommer att limna sin position som
chef for Perstorpkoncernens affirsomrade Materials
Technology.

Perstorp Compounds idr verksamt inom omradet
hirdplastmaterial och levererar i huvudsak till el- samt
sanitetsindustrin. Verksamheten, som har tillverkande
enheter i Perstorp; Florence, Massachusetts, USA; samt
Castellanza, Ttalien, har en omsittning pa cirka 350 mil-
joner kronor och cirka 200 anstillda.

Perstorp har efter delarsperiodens slut ¢vertagit det
legala ansvaret for det forskning och utvecklingscenter
vid industriomradet Skoldvik i finska Borga som kon-
cernen tidigare hyrt av Dynea. Overtagandet av enheten
i Finland, som har 25 anstillda, stirker Perstorps for-
utsittningar att bedriva ett kundorienterat forsknings-
och utvecklingsarbete. Skoldvik 4r Nordens storsta
petrokemicentra, dir ett flertal storre kemikoncerner
bedriver forskning och utveckling. Detta innebir en vil
utbyggd infrastruktur, hogteknologisk utrustning samt
goda mojligheter for samarbete och kunskapsutbyte.

Franklin Holding BV, Holland, med dotterbolag ingar
i koncernen fran och med 1 april. Verksamheten, som
forstirker Perstorps position pa marknaden for foder-
kemikalier, bidrog under perioden april till september
med nettoomsittning 91 Mkr, resultat fore avskrivningar
15 Mkr, samt nettoresultat 7 MKr.

Perstorp har forvirvat resterande 30% av aktierna i
Perstorp Aegis Chemicals Pvt Ltd fran den indiske part-
nern Aegis Logistics Ltd. Fran och med 1 juni ir foretaget
dirmed ett heligt dotterbolag och namnbyte har skett
till Perstorp India Chemicals Pvt Ltd.

Verksamheten inom Moldable Composites (Vyncolit)
har overlatits till det japanska foretaget Sumitomo Bak-
elite for en kontant betalning om 856 Mkr, inklusive
aterbetalning av lan 91 Mkr. Verksamheten omsitter mot-
svarande 550 Mkr pa arsbasis, med cirka 300 anstillda.
Forsiljningen gav en realisationsvinst pa 100 Mkr.

Nettolaneskuld, utveckling
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Forlagslan Nettolaneskuld exkl. forlagslan
Balansrakning, total koncern
Mkr 2005-09-30 2004-12-31
Immateriella anldggningstillgdngar 3.796 4.031
Materiella anldggningstillgangar 2.848 2.929
Finansiella anldggningstillgangar 314 149
Varulager 732 751
Kortfristiga rérelsefordringar 1.380 1.313
Kortfristiga finansiella tillgdngar 2 0
Kassa och bank 68 35
Tillgangar 9.140 9.208
Eget kapital inkl. minoritetsintresse 3.751 3.388
Forlagslan 1.719 1.559
Ovriga langfristiga skulder 2.027 2.715
Kortfristiga rorelseskulder 1.502 1.365
Kortfristiga finansiella skulder 141 181
Eget kapital och skulder 9.140 9.208
Rorelsekapital 678 746
Nettolaneskuld 3.037 3.765
Sysselsatt kapital 6.866 7.200
Balansrakning enligt IFRS 5, 2005-09-30
Mkr Total Verksambhet till
koncern forsaljning
Immateriella anlaggningstillgangar 3.796 0
Materiella anlaggningstillgangar 2.848 -5
Finansiella anldggningstillgangar 314 -4
Varulager 732 -70
Kortfristiga rorelsefordringar 1.380 -60
Kortfristiga finansiella tillgdngar 2 0
Kassa och bank 68 0
Tillgangar som innehas for forsaljning - 139
Tillgangar 9.140 0
Eget kapital inkl. minoritetsintresse 3.751 0
Forlagslan 1.719 0
Ovriga langfristiga skulder 2.027 -66
Kortfristiga rorelseskulder 1.502 -70
Kortfristiga finansiella skulder 141 0
Skulder direkt knutna till tillgdngar som
innehas for forsaljning - 136
Eget kapital och skulder 9.140 0
Rorelsekapital 678 -60
Nettolaneskuld 3.037 -5
Sysselsatt kapital 6.866 -9

2004-09-30

4.122
3.029
283
660
1.399
21
49
9.563
3.327
1.507
2.958
1.322
449

9.563

808
3.891
7.376

Total koncern
enligt IFRS 5
3.796

2.843

310

662

1.320

2

68

139
9.140

3.751
1.719
1.961
1.432

141

136
9.140

618
3.032
6.857




Utvecklingen under tredje kvartalet

Nettoomsittningen okade under tredje kvartalet med 9% jim-
fort med motsvarande period foregaende ar till 1. 578 (1.444).
Detta var samtidigt 10% lagre 4n nirmast foregaende kvartal.
Volymerna var svagare dn i nirmast foregaende period, vilket
ar normalt till foljd av att semesterperiod infaller i flera linder
under kvartal tre. Prisnivan var betydligt hogre dn under tredje
kvartalet i fjol.

Resultatrakning per kvartal, kvarvarande koncern (IFRS 5)

Rorelseresultatet fore avskrivningar uppgick till 279 Mkr
under tredje kvartalet (310 Mkr i andra kvartalet). Efter just-
ering for poster av engangskaraktir under andra kvartalet,
forbittrades resultatmarginalen nagot.

Finansiellt netto for tredje kvartalet uppgick till -77 Mkr
jamfort med -71 Mkr for ndrmast féregaende kvartal. Forand-
ringen forklaras av att forlagslanerintan har okat.

Mkr Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3 Kvartal 4 Kvartal 1 Kvartal 2 Kvartal 3
2004 2005

Nettoomsattning 1.372 1.441 1.444 1.412 1.478 1.659 1.578
Kostnad for salda varor -1.085 -1.105 -1.172 -1.132 -1.157 -1.343 -1.252
Bruttoresultat 287 336 272 280 321 316 326
Forsaljning, administration och FoU-kostnader -144 -132 -92 -112 -131 -138 -124
Ovriga rérelseintakter och -kostnader -14 19 -1 -4 72 53 -6
Avskrivningar pa immateriella tillgangar 0 -1 0 -1 0 -1 -2
Resultat fran andelar i intressebolag 1 0 0 0 0 0 0
Rorelseresultat (EBIT) 130 222 179 163 262 230 194
Finansiella kostnader och intékter -77 -79 -81 -78 -76 -71 -77
Nedskrivning / rearesultat av finansiella innehav -8 -1 0 19 - - 0
Resultat fore skatt 45 142 98 104 186 159 117
Skatt -16 -46 -25 -17 -55 7 -37
Nettoresultat fran kvarvarande verksamhet 29 96 73 87 131 166 80
Nettoresultat fran verksamhet till férséljning/sald verksamhet 13 12 -8 10 2 57 -58
Nettoresultat total koncern 42 108 65 97 133 223 22
EBITDA kvarvarande verksamhet 202 299 254 262 341 310 279

Ovrigt

Redovisnings- och varderingsprinciper

Enligt beslut som har fattats inom Europeiska Unionen ska
noterade bolag fran och med 2005 uppritta sin konsoliderade
finansiella rapportering i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). Denna delarsrapport har utformats
i enlighet med TAS 34 Delarsrapportering. I och med over-
gangen till TFRS har vissa forindringar i rapporteringsformat
genomforts. T resultatrikningen gors inte lingre avdrag for
minoritetens andel i nettoresultatet. Totalt eget kapital som
redovisas i balansrikningen inkluderar minoritetsintressen.
Avsittningar har uppdelats pa kort- respektive langfristiga
skulder. Verksamhet som avyttrats eller som ir till forsiljning
redovisas separat i resultatrikningen under Nettoresultat. Ti-
digare perioder har omriknats.

Relationer till ndrstaende

Sydsvenska Kemi har affirsrelationer med andra bolag som
kontrolleras av Industri Kapital-fonder. Transaktionerna bestar
av inkop av flytande tillsatsmedel samt FoU-tjanster, totalt 22
Mkr under delarsperioden, och av forsiljning av olika special-

kemiprodukter, totalt 13 Mkr. Varutransaktionerna skedde pa
marknadsmissiga grunder medan prissittningen pa tjinsterna
var kostnadsbaserad.

Datum for deldrsrapporter
Prelimindr tidpunkt for offentliggdrande av bokslutskom-
munikén ir i februari 2006.

Perstorp 31 oktober 2005
Lennart Holm
VD och koncernchef

Rapporten har inte granskats av Sydsvenska Kemis revisorer.



Nyckeltal, total koncern »

Mkr, dar ej annat anges Kvartal 3 Kvartal 3 ' Kvartal 1-3 Kvartal 1-3 Senaste Helar
2005 2004 2005 2004 12 man 2004

Nettoomsattning 1.643 1.649 5111 4.919 6.724 6.532

Resultat fére av- och nedskrivningar 224 260 999 823 1.277 1.101

Rorelseresultat 136 173 696 562 867 733

Rérelsemarginal fore avskrivningar, % 13,6 15,8 19,5 16,7 19,0 16,9

Rorelsemarginal, % 8,3 10,5 13,6 11,4 12,9 11,2

Investeringar 222 44 524 145 580 201
varav forvarv - - 150 - 150 -
exklusive forvarv 222 44 374 145 430 201

Av- och nedskrivningar 2 88 87 303 261 410 368

Rorelsekapital, slutet av perioden 678 808 678 808 678 746

Rorelsekapital, genomsnitt 753 906 862 848 872 857

Omséattningshastighet rorelsekapital 8,7 7.3 7.9 7.7 7.7 7.6

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 313 201 735 523 967 755

Kassaflode, som % av nettoomsattningen 19,1 12,2 14,4 10,6 14,4 11,6

Sysselsatt kapital, slutet av perioden 6.866 7.376 6.866 7.289 6.866 7.200

Sysselsatt kapital, genomsnitt 6.924 7.468 7.231 7.503 7.277 7.473

Avkastning pa sysselsatt kapital, % 7,9 9,5 12,9 10,1 12,0 9,8

Nettoldneskuld, slutet av perioden 3.037 3.891 3.037 3.891 3.037 3.765

Skuldsattningsgrad 0,8 1,2 0,8 1,2 0,8 11

Soliditet 41 35 41 35 41 37

Avkastning pa eget kapital inkl. minoritetsintresse, % 2,3 7,9 13,9 8,9 13,3 9,6

Antal heltidsanstallda, slutet av perioden 1.765 2.039 1.765 2.039 1.765 2.034

Resultatrakning, total koncern
Mkr Kvartal 3 Kvartal 3 | Kvartal 1-3 | Kvartal 1-3 Senaste Helar
2005 2004 2005 2004 12 man. 2004

Nettoomséttning 1.643 1.649 5.111 4.919 6.724 6.532

Kostnad for salda varor -1.326 -1.347 -4.110 -3.900 -5.416 -5.206

Bruttoresultat 317 302 1.001 1.019 1.308 1.326

Forsaljning, administration och FoU-kostnader -127 -117 -430 -444 -566 -580

Ovriga rorelseintékter och -kostnader 2 -52 -12 128 -13 129 -12

Avskrivningar pa immateriella tillgdngar -2 0 -3 -1 -4 -2

Resultat fran andelar i intressebolag 0 0 0 1 0 1

Rorelseresultat (EBIT) 136 173 696 562 867 733

Finansiella kostnader och intékter -78 -82 -229 -239 -308 -318

Nedskrivning / rearesultat av finansiella innehav - 0 - -9 19 10

Resultat fore skatt 58 91 467 314 578 425

Skatt ¥ -36 -26 -89 -99 -103 -113

Nettoresultat (inkl. minoritetsintresse) 22 65 378 215 475 312

Rorelseresultat fore av- o. nedskrivning (EBITDA) 224 260 999 823 1.277 1.101

Eget kapital, total koncern
Mkr Aktie- Bundna Fria Periodens @ Totalt, fére Minoritets-  Totalt, inkl.
kapital @ reserver reserver resultat min. intresse intresse  min. intresse

Utgaende eget kapital 2004-12-31 300 12 2.752 71 3.135 22 3.157

Overgang till redovisning enligt IFRS:

IFRS 3: Goodwiillavskrivning 2004, tillbakaldggning - - - 239 239 - 239
avgar skatteeffekt - - - -5 -5 - -5
omrakningseffekt goodwill i utldndsk valuta - - -3 - -3 - -3

Inférande av IAS 39, avvseende Hedge accounting - - 170 - 170 - 170
avgar skatteeffekt - - -48 - -48 - -48

Ingaende kapital 2005-01-01 enligt IFRS 300 12 2.871 305 3.488 22 3.510

Omréakningsdifferens
periodens forandring - - 178 - 178 4 182
avgar effekt av periodens valutasakring - - -162 - -162 - -162
skatteeffekt pa periodens valutasékring - - 45 - 45 - 45

Forskjutning mellan fritt o. bundet eget kapital - 1 -1 - 0 - 0

Omféring foregaende ars resultat - - 305 -305 0 - 0

Effekter av Hedge accounting enligt IAS 39 - - -289 - -289 - -289
avgar skatteeffekt - - 83 - 83 - 83

Inbetalning fran minoritetséagare - - - - - 8 8

Utbetalning till minoritetsagare - - - - - -4 -4

Periodens resultat - - - 367 367 11 378

Utgaende eget kapital 2005-09-30 300 13 3.030 367 3.710 a1 3.751

" Viyncolit-bolagen ingar till och
med april 2005. Franklin ingar
fran och med april 2005.

-3

Nedskrivningar av Compounds
anlaggningstillgangar gjordes
med 35 Mkr i kvartal 2 2005.
Nedskrivningar av myrsyra-
fabrik gjordes i kvartal 4 2004
med 22 Mkr.

Ovriga intakter o. kostnader
har paverkats av realisations-
resultat fran forséljning av
Vyncolit, 100 Mkr, i kvartal 2
2005. | kvartal 3 2005 gjordes
avsattningar i Compoundsverk-
samheten om 44 Mkr. Upp-
|6sning av forvarvsbalansrak-
ningsreserver om 20 Mkr har
skett i kvartal 2 och 28 Mkr i
kvartal 1 2005. | kvartal 1
2004 belastades denna rad
med rationaliseringskostnader
om 67 Mkr.

Efter skatterevision i det tyska
bolaget har forlustavdrag
uppvarderats med 49 Mkr

i kvartal 2 2005. Realisa-
tionsvinst 100 Mkr &r ej
foremal for beskattning och
nedskrivning/avsattning inom
Compounds, totalt 83 Mkr,
har betraktats som icke av-
dragsgilla.

&
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Valmisliistert

Sydsvenska Kemi AB &r moderbolag i den internationella kemi-
koncernen Perstorp. Koncernen arbetar med specialkemikalier
fér kunder inom framst kemi-, farg- och den plastbearbetande
industrin. Koncernen har ndrmare 1 600 anstdllda och tillver-
kande foretag i atta lander i Europa, Nordamerika och Asien.
Omsattningen for kvarvarande koncern uppgick 2004 till 5,7
miljarder kr.

Sydsvenska Kemi kontrolleras av Industri Kapital 2000-fonden.
Industri Kapital ar ett av Europas ledande riskkapitalbolag. Vid
férvarvet av Perstorp, ijuni 2001, utgjordes en del av vederlaget
av ett forlagslan som ar inregistrerat vid Stockholmsborsen.

Industri Kapital har efter delarsperiodens slut traffat en Gver-
enskommelse om att sélja Sydsvenska Kemi AB till det franska
riskkapitalbolaget PAIl partners. Affaren forvantas vara helt ge-
nomférd vid arsskiftet.

Mer information finns pa var hemsida www.perstorp.com.
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